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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzagdu GRODNO S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego GRODNO S.A.
(Spétki, Jednostki) z siedzibg w Michatowie-Grabinie przy ulicy Kwiatowej 14 za rok obrotowy, ktéry
zakonczyt sie dnia 31 marca 2012 roku, na ktdre skiada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzierh 31 marca 2012 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume 105 227 205,93 zt,

¢. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 kwietnia 2011 roku do dnia 31 marca
2012 roku, ktory wykazuje zysk netto w wysokosci 4 605 210,01 z1,

d. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 kwietnia 2011 roku do
dnia 31 marca 2012 roku, ktére wykazuje zwickszenie stanu kapitatlu wtasnego
o kwote 3 881 040,01 1,

e. rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 kwietnia 2011 roku do dnia
31 marca 2012roku, ktéry wykazuje zwiekszenie stanu Srodkow pienieinych
o kwote 28 753,48 zi,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,
(zatgczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza
Jednostki zobowigzani sg do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz.U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6in. zm.}, zwanej dalej Ustawg
o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnodci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego zataczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
ijasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacie majatkowq i finansows,
jak tez wynik finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
Jego sporzadzenia.

4. Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych
postanowien:
a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Radg Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosd,
pozwalajacy na wyrazenie opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkows — dokumentacji, z ktérej wynikajg
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kwoty | informacje zawarte w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
ocene poprawnosci przyjetych do stosowania przez Zarzad Spétki zasad rachunkowosci, dokonanych
znaczacych szacunkdéw oraz ich podstaw, atakie ogdlnej prezentacji zataczonego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajagcych podstaw
do wyrazenia opinii o zalgczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

5. Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Spotki za rok obrotowy od dnia 1 kwietnia 2011 roku do dnia 31 marca 2012 roku,
jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej badanej Spétki na dzieri 31 marca 2012 roku,

b. zostato sporzadzone zgodnie z okreslonymi w Ustawie orachunkowosci oraz przyjetymi
przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢. jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki.

6. Nie zglaszajac zastrzezern do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage, ze do dnia wyraZenia opinii, sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy
zakofriczony 31 marca 2010 roku nie zostalo ogloszone w Monitorze Polskim B.

7. ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki zarok obrotowy
od dnia 1 kwietnia 2011 roku do dnia 31 marca 2012 roku. Uznalismy, Ze informacje pochodzgce
z zatagczonego sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne oraz ie sprawozdanie z dzialalnosci
jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Michat Czerniak Tobot
r
& e tope=l
Wiceprezes Zarzgdu rézés Zarzadu
Kluczowy biegty rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 10170 Numer ewidencyjny 12269

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Pozna, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany na
liste podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 7 wrzeénia 2012 roku
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZAROKOBROTOWYOD DNIA 1 KWIETNIA 2011 ROKU DO DNIA

31 MARCA 2012 ROKU
l. INFORMACIE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

GRODNO S.A. (Spotka, Jednostka) powstata w wyniku przeksztatcenia GRODNO Sp. 2z o.0. w spéike
akeyjng, zgodnie z uchwalg Zgromadzenia Wspodlnikéw z dnia 7 paidziernika 2009 roku, podjeta
w obecnosci notariusza Danuty Kosim-Kruszewskiej w Warszawie (Rep. A 8059/2009).

Prawnym poprzednikiem Spélki byta Grodno Sp. z o0.0. utworzona aktem notarialnym
w dniu 17 wrzeénia 1996 roku (Repertorium A nr 11963/2009) i wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy w Warszawie,
XV Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000180654.

Siedziba Spotki miesci sie w Michalowie-Grabinie, przy ulicy Kwiatowej 14,

Dnia 20 listopada 2011 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000341683.

Spotka posiada numer NIP 5361097644 oraz symbol REGON 012144675.
Jednostka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o Statut Spétki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest sprzedaz hurtowa i detaliczna artykutow
elektrycznych, elektrotechnicznych i oswietleniowych.

Kapitat zaktadowy Spotki wedlug stanu na dziefn 31 marca 2012 roku wynosit 1 230 tys. zt
i dzielit sie na 10000 tys. akcji imiennych serii A uprzywilejowanych, poprzez przyznanie kaidej
z nich dwodch glosdw, oraz 2 300 tys. akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
0,10 ztotych kaida.

Woedtug stanu na dzien 31 marca 2012 roku struktura akcjonariuszy Spdtki przedstawiala
sie nastepujaco:

. o m— Wartos¢ Wartoéé
. . % posiadanych llos¢ posiadanych \ . . =
Akcjonariusz ey akji nominalna akcji posiadanych akcji
(w i) {w tys. zi)
Andrzej Jurczak 45,00 5033442 0,10 503
Jarostaw Jurczak 45,00 5054 838 0,10 506
Pozostali akcjonariusze 10,00 2211720 0,10 221
Razem 100,0% 12 300 000 - 1230
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Zgodnie ze Statutem organami Spétki s Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

AUDYT

W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdinienie Funkcja
Andrzej Jurczak Prezes Zarzadu
Jarostaw Jurczak Wiceprezes Zarzadu
Monika Jurczak Cztonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystagpily zmiany w sktadzie Zarzadu
Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Mirostawa Jurczak - Serwinska Przewodniczgca RN
Alicja Jurczak Cztonek RN
Wlodzimierz Jurczak Cztonek RN
Mariusz Wingralek Cztonek RN
Marcin Wozniak Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w skiadzie Rady
Nadzorczej Spotki.

2. INFORMACIE O SPRAWOQZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy korczacy sie dnia 31 marca 2011 roku zostato
zbadane przez Michata Czerniak numer ewidencyjny 10170, dziatajacego w imieniu 4AUDYT Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3363 i uzyskato opinie biegtego rewidenta
bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone Uchwala nr 5 przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Sp6tki w dniu 21 wrzesnia 2011 roku, ktére postanowito, Zze wypracowany w ubiegtym
roku obrotowym zysk netto w kwocie 4 175 660,98 zt zostat podzielony w sposéb nastepujacy:

— kwote 3 806 660,98 zt przeznaczono na kapitat zapasowy,

— kwote 369 000,00 zi przeznaczono na wyptate dywidendy akcjonariuszom Spaétki.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 04 paidziernika
2011 roku, w Il Mazowieckim Urzedzie Skarbowym w Radomiu w dniu 30 wrze$nia 2011 roku oraz
przekazane do ogltoszenia w Monitorze Polskim B w dniu 13 lipca 2012 roku ido dnia podpisania
niniejszej opinii | raportu nie zostato jeszcze ogtoszone w Monitorze Polskim B.
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Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
GRODNO S.A. z siedzibg w Michatowie-Grabinie, przy ulicy Kwiatowej 14 i dotyczy jednostkowego
sprawozdania finansowego, na ktdre sklada sig:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzieri 31 marca 2012 roku, ktdry po stronie aktywow i pasywdw wykazuje
sume 105 227 205,93 zi,

¢. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 01 kwietnia 2011 roku do dnia
31 marca 2012 roku, ktory wykazuje zysk netto w wysokosci 4 605 210,01 2,

d. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 01 kwietnia 2011 roku
do dnia 31 marca 2012 rcku, ktére wykazuje zwickszenie stanu kapitaiu wiasnego
o kwote 3 881 040,01 zt,

e. rachunek przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 01 kwietnia 2011 roku do dnia
31 marca 2012roku, ktéry wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw pienigznych
o kwote 28 753,48 z1,

f. dodatkowe informacje i objaénienia,
(zataczone sprawozdanie finansowe).

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesigcy
od 01 kwietnia 2011 roku do 31 marca 2012 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat
okres od 01 kwietnia 2010 roku do 31 marca 2011 roku.

Badana Spétka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie zzasadami (polityka)
rachunkowoséci wynikajagcymi z Ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajagcym badanie w imieniu 4AUDYT S5p. z o.0.
byt biegly rewident Michat Czerniak nr ewidencyjny 10170.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie Zumowa
z dnia 31 maja 2012 roku zawartg na podstawie uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 09 maja 2012 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien rozdziatu
7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spotki w dniach
od 11 czerwca 2012 roku do dnia 07 wrzes$nia 2012 roku z przerwami,

Zarzad Jednostki jest odpowiedzialny za prawidtowos$¢ ksigg rachunkowych, stosowanie przyjetych zasad
(polityki) rachunkowoéci, sporzadzenie i rzetelng prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie 2z postanowieniami Ustawy o rachunkowosci oraz z innymi cbowigzujgcymi przepisami.
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Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spotki sg zobowigzani zapewni¢, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
uzasadniajgcego {uzupetniajacego) jg raporiu, o zatagczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia, zgodnosci z okreslonymi
Ustawg o rachunkowosci zasadami rachunkowosci oraz rzetelnosci i jasnosci wszystkich istotnych dla
oceny Spotki informacji.

Zarzad Jednostki zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci ijasnosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen, ktdre
moglyby w znaczacy sposéb wptynaé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za rok badany, a nie zostalyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdinosci takie, ktore zaistniaty
po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Spéitki oéwiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu
wszelkich zobowiazah warunkowych w sprawozdaniu finansowym oraz udostepnieniu nam wszystkich
danych finansowych, ksigg rachunkowych i innych wymaganych dokumentéw.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki udostepnit nam wszelkie niezbedne do
wydania opinii i przygotowania raportu dokumenty oraz informacje, atakie udzielit stosownych
wyjasnien.

4AUDYT Sp. z o0.0., czlonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu zataczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego spetniaja wymaog niezaleznosci od badanej Spétki.

Zakres planowanej iwykonanej pracy nie zostal wiaden sposdb ograniczony. Sposdb
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily — stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powofane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystgpi¢ poza systemem
rachunkowosci Spotki, lecz nie majgce wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.
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Il. ANALIZA SYTUACII FINANSOWE] | MAJATKOWEI

1. BILANS UPROSZCZONY

BUDUJEMY ZAUFANIE

. Koniec .
. Koniec . s Koniec
Koniec . biezacego .
. poprzedniego Dynamika poprzedniego
biezacego roku-
roku (tys. zt) roku (%) {struktura i
i {tys. zt) %) (struktura %)
Aktywa trwate 34 696,3 25 053,2 38,5% 33,0% 30,8%
Wartosci niematerialne i prawne 31845 31704 0,4% 3,0% 3,9%
Rzeczowe aktywa trwate 30773,8 20679,1 48,8% 29,2% 25,5%
Naleznosci dtugoterminowe 151,9 396,7 61,7% 0,1% 0,5%
Inwestycje diugoterminowe 0,0 0,0 0,0% . -
Df}lgotermlnowe rozliczenia 586,1 807,0 -27,4% 0,6% 1,0%
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 70 530,9 56 170,1 25,6% 67,0% 69,2%
Zapasy 29 950,6 23636,3 26,7% 28,5% 29,1%
Naleznosci krotkoterminowe 40056,7 313868,6 25,7% 38,1% 39,2%
Inwestycje krotkoterminowe 124,1 95,4 30,1% 0,1% 0,1%
krétkoterminowe rozliczenia 399,5 569,8 -29,9% 0,4% 0,7%
miedzyokresowe
Aktywa razem 105 227,2 81223,3 29,6% 100,0% 100,0%
. Koniec _l(?niec Koniec
Koniec . . biezacego .
s poprzedniego Dynamika poprzedniego
biezacego roku
roku (tys. zi) roku (%) {struktura moku
(tys. zt) %) (struktura %)
Kapitat wiasny 24 636,7 20 755,7 18,7% 23,4% 25,6%
Kapitat podstawowy 1230,0 1 000,0 23,0% 1,2% 1,2%
Kapitat zapasowy 18 907,2 8095,7 133,5% 18,0% 10,0%
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,0 0,0 0,0% - -
Pozostate kapitaty rezerwowe 0,0 7 590,0 -100,0% - 9,3%
Zysk (strata) z lat ubiegtych -105,7 -105,7 0,0% -0,1% -0,1%
Zysk {strataj netto 4 605,2 4175,7 10,3% 4.,4% 5,1%
Odpisy z zysku netto w ciggu roku 0,0 0,0 0,0% ) )
ohrotowego
Zobowlgzania i rezerwy na zobowlazania 80 590,5 60 467,6 33,3% 76,6% 74,4%
Rezerwy na zohowigzania 499,2 412.8 20,9% 0,5% 0,5%
Zobowigzania diugoterminowe 134119 9054.4 48,1% 12,7% 11,1%
Zobowiazania krotkoterminowe 66 178,1 50433,0 31,2% 62,9% 62,1%
Roziiczenia miedzyokresowe 501,3 567,4 -11,7% 0,5% 0,7%
Pasywa razem 105 227,2 81223,3 29,6% 100,0% 100,0%
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY

BUDUJEMY ZAUFANIE

. ) Koniec Koniec
SRR KR Dynamika biezacego oprzedniego
biezacego poprzedniego qcep pop g
roku (tys. zt) roku {tys. zi) (%) roku roku
L ¥s: {struktura %) (struktura %)
HEySiodyinetroize spizacazy ] 182126,8 1304712 39,6% 100,0% 100,0%
zréwnane z nimi
Koszty dziatalnosci operacyjnej 174 866,5 124 644,2 40,3% 96,0% 95,5%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 7 260,2 5827,0 24,6% 4,0% 4,5%
Pozostate przychody operacyjne 1037,0 818,9 26,6% 0,6% 0,6%
Pozostate koszty operacyjne 1020,6 829,3 23,1% 0,6% 0,6%
Zyshy{sia) 1 thialuinakc] 7276,7 5 816,7 25,1% 4,0% 4,5%
operacyjnej
Przychody finansowe 134,2 137.8 -2,6% 0,1% 0,1%
Koszty finansowe 16222 795,4 104,0% 0,9% 0,6%
2yak/{sustolz cetatainos! 5788,7 5159,1 12,2% 3,2% 4,0%
gospodarczej
Wynik zdarzeri nadzwyczajnych 0,0 0,0 0,0% - -
2Zysk/(Strata) brutto 5788,7 5159,1 12,2% 3,2% 4,0%
Podatek dochodowy 11835 983,5 20,3% 0,6% 0,8%
Pozostaie.obowgzkowe Zmniejszenie 0,0 0,0 0,0% ) :
zysku (zwiekszenie straty)
Zysk/{Strata) netto 4 605,2 4175,7 10,3% 2,5% 3,2%
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BUDUJEMY ZAUFANIE

3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSCWE

Rentownos¢
Nazwa wskafnika Formuia obliczeniowa W.a e 31.03.2012 31.03.2011 31.03.2010
pozgdana
Zyskownosc sprzedazy zyskze sprzedazy/przychody max 4,0% 4,5% 3,2%
ze sprzedazy
Rentownos$( sprzedazy zysk brutto/przych_ody netto e 3,2% 4,0% 3.4%
brutto ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy zysk netto/przychqdy netto e 2.5% 3,2% 2.8%
netto ze sprzedazy
iy . zysk netto/kapitat wlasny bez
Rentownos¢ kapitatu wyniku finansowego biezacego max 23,0% 25,2% 38,8%
wlasnego
roku
Rentownosé aktywow zysk netto/aktywa ogdtemn max 4,4% 5,1% 6,1%
Sprawnos$¢ wykorzystania zasohow
. . . Wartosc
Nazwa wskaZnika Formuia obliczeniowa . 31.03,2012 31.03.2011 31.03.2010
poigdana
L ! ' przychody netto ze sprzedazy/ E
Wskainik rotacji majatku aktywa ogotem max 1,7 1,6 2,2
Vel SrEI rzychody netto ze sprzedaiy/
rzeczowych aktywow prey ¥ P i max 52 5,2 8,1
aktywa trwale
trwatych
. ; (naleznosci z tytutu dostaw
Wekganuk rotac! 1 ustug/przychody ze min 78,0 84,4 64,5
naleinosci w dniach A
sprzedazy}*360
Wska!zmk rotacji zapasow (za pasy/koszjcy qzlafalnoscn min 62,0 683 53,7
w dniach operacyjnej}*360
AL ] (zobowiazania z tytufu dostaw
Wskainlkrqieen i ustug/koszty wiasne min 116,0 128,1 95,6
zobowigzan w dniach .
sprzedazy}*360
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Finansowanie dziatalnosci

BUDUJEMY ZAUFANIE

Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa W_artoél.‘. 31.03.2012 31.03.2011 31.03.2010
pozadana
Wspdtczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty cgétem 0,3-0,5 0,8 0.7 0,8
Pokrycie zadtuzenia kapitat wtasny/zobowigzania wraz 1
kapitatem wiasnym Z rezerwami 0,3 0,3 0,3
Stopieri pokrycia aktywdéw
trwatych kapitatem kapitat wtasny/aktywa trwate >1 0,7 0.8 0,8
wiasnym
Trwatos¢ struktury . ,
finansowania kapitat wtasny/pasywa ogdtem max 0.2 03 0.2
Ptynnos¢ finansowa
Nazwa wskaZnika Formuta obliczeniowa W.a tosé 31.03.2012 31.03.2011 31.03.2010
pozadana

il (inwestycje krotkoterminowe +
Wska;nlk plynnoscl naleznosci krotkoterminowe)/ 08-1,2 0,6 0,6 0,6
szybkie) . 3 o "

zobowigzania krotkoterminowe
{aktywa obrotowe -
V\.Islfaznllk plynnosci !(rotkotermlnowe rozllcz.enla_ 1,5-2,0 1,1 11 1,1
biezgcej miedzyokresowe)/ zobowigzania
krétkoterminowe

Pokryae' z-obo'wiazan na|EZI"IOSCi handlowe/ 1 0.8 0.8 0.8
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obroto-w_e - zobowigzania 4353 5737 3013
(w tys. zt.) biezgce
Udziat kapitatu
pracujacego w catosci kapitat obrotowy/aktywa ogotem max 4,1% 7,1% 6,6%

aktywow

Komentarz

Poziom wskaZnika zyskownosci sprzedaizy w ostatnim roku obrotowym wynidst 4,0%. Oznacza to,
ze ze 100 zt przychoddw ze sprzedaiy Spdtka generowata przecietnie 4,00 zt zysku ze sprzedaiy.

Pomimo wzrostu wartosci zysku netto w ostatnim roku analizy w stosunku do roku poprzedniego,

nastgpit nieznaczny spadek rentownosci

na wszystkich poziomach ksztattowania sie wyniku
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BUDUJEMY ZAUFANIE

/[

finansowego. Spadek rentownosci aktywdéw w ostatnim roku analizy w stosunku do roku poprzedniego
spowodowany byt silniejszg dynamika wzrostu aktywéw w stosunku do tempa wzrostu zysku netto.

W roku analizy w stosunku do roku poprzedniego poprawie ulegly wskazniki sprawnosci wykorzystania
zasobdw. Zmniejszenie sie wartosci wskaznikdw rotacji naleznosci, zapaséw, oraz zobowigzar w dniach
w stosunku do roku poprzedniego nalezy oceni¢ pozytywnie, jako skrécenie cyklu konwersji gotowki.

Analiza wskaZnikow plynnosci Spotki wskazuje, iz w roku obrotowym od dnia 1 kwietnia 2011 roku
do dnia 31 marca 2012 roku, Spétka charakteryzowata sie petng zdolnoscig do terminowego regulowania
wymagalnych zobowigzan biezacych.

Niski poziom zobowigzan biezacych w stosunku do wartosci majatku obrotowego znalazt przefozenie
na dodatnig warto$¢ kapitatu obrotowego netto.

Analiza wspéiczynnika zadtuzenia wskazuje 80,0%- owy poziom finansowania Spétki kapitatami obcymi.

4. ZASADNOSC ZALYOZENIA KONTYNUAC) DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego GRODNO S.A. zarok obrotowy
zakoriczony 31 marca 2012 roku, wtym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliSmy zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci w roku nastgpnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, bad? istotnego ograniczenia dotychczasowej dziafalnosci.
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BUDUJEMY ZAUFANIE
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. INFORMACIJE SZCZEGOLOWE
1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujgcg przyjete przez nig zasady {polityke} rachunkowosci, obejmujacy
w szczegdlnosci okredlenie roku obrotowego i wchodzacych w jego skiad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywéw i pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksigg
rachunkowych, system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci i przyjeta
do stosowania z mocy obowijzujgcq od 1 kwietnia 2009 roku Uchwaly Zarzadu lJednostki
z dnia 21 czerwca 2010 roku.

Podstawowe zasady wyceny aktywoéw i pasywoéw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty
przedstawione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiegi rachunkowe Jednostki s3 prowadzone przy wykorzystaniu systemu komputerowego
,SOFT-LAB SQL FINANSE i KSIEGOWOSC” w siedzibie Spétki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych,
ktére moglyby mieé znaczacy wpltyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby
usuniete, w tym dotyczacych:

a. zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad {polityki) rachunkowosci, w tym prawidiowosci
otwarcia ksigg rachunkowych,

b. rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksiag rachunkowych,

¢. udokumentowania operacji gospodarczych,
d. powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

e. spefniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowe] opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoécia wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Réinice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.
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BUDUJEMY ZAUFANIE

2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCIACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
RZECZOWE AKTYWA TRWALE

W roku obrotowym trwajacym od dnia 1 kwietnia 2011 roku do 31 marca 2012 roku, warto$¢ netto
srodkow trwalych zwiekszyta sie o 18 893,9 tys. zi, tj. o 166,8% w efekcie nabycia nieruchomosci
w Sandomierzu, todzi, oraz Krasnymstawie, jak rdwniez oddania do uzytkowania magazynu centralnego
w Matopolu.

Na dzier 31 marca 2012 roku rzeczowe aktywa trwate stanowily 29,2% aktywdw ogdtem.

Szczegdlowe informacje na temat rzeczowych aktywow trwatych zostaly zaprezentowane w notach
1, 2 oraz 6 do sprawozdania finansowego.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Wérod naleznosci krétkoterminowych dominujacg pozycje stanowity naleznosci z tytutu dostaw i ustug
{98,3% salda naleznoéci krétkoterminowych). Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug zostaly przez Spatke
w sprawozdaniu finansowym zaprezentowane w sposob prawidiowy.

Rozrachunki z tytutu podatku od towardw i ustug zostaly przez Spétke w sprawozdaniu finansowym
zaprezentowane w spos6b prawidlowy, oraz zgodnie z prowadzonymi w tym zakresie rejestrami
i deklaracjami podatkowymi.

Szczeg6towe informacje na temat naleznosci krétkoterminowych zostaly zaprezentowane w nocie 7 do
sprawozdania finansowego.

KAPITAL WEASNY

W dniu 21 stycznia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zdecydowato o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego o kwote 230,0 tys. zt. Podwyiszenie kapitatu zostatlo dokonane poprzez emisje
2 300 000 akeji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci 0,10 ztotych kazda. W dniu 10 marca 2011 roku
krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych dokonat rejestracji akcji serii B w depozycie papieréw
wartoéciowych. Podwyiszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym
prowadzonym dla miasta stolecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dnia 27 kwietnia 2011 roku.

Na dzieri bilansowy 31 marca 2011 roku Spdétka wykazata kwote podwyiszenia wraz z agio emisyjnym
w pozycji pozostalych kapitatéw rezerwowych. W roku badanym trwajgcym od 1 kwietnia 2011 roku
do 31 marca 2012 roku, Spotka dokonata odpowiedniego przeksiegowania wartosci nominalnej
podwyzszenia kapitatlu podstawowego z kapitatow rezerwowych na kapitat podstawowy, oraz kwoty
agio emisyjnego na kapitat zapasowy.

Kapitat wlasny ogoiem na dzier bilansowy 31 marca 2012 roku wynosit 24 636,7 tys. zt.
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Szczegotowe informacje na temat kapitatu wtasnego zostaty zaprezentowane w notach 3, 4, oraz 5 do
sprawozdania finansowego.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Na saldo zobowigzanh krétkoterminowych, stanowigcych 62,9% sumy bilansowej, skladaly sig przede
wszystkim zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (73,6% salda zobowigzaii krétkoterminowych ogéiem).

Pozostate zobowigzania krdtkoterminowe stanowilty zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek
(18,7% salda zobowigzan krétkoterminowych ogétem), zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ZUS, itp.
(3,2% salda zobowigzan krétkoterminowych ogétem), oraz inne zobowiazania (3,3% salda zobowigzan
krétkoterminowych ogétem).

Szczegotowe informacje na temat zobowigzai krétkoterminowych zostaly zaprezentowane w notach
9, oraz 12 do sprawozdania finansowego.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY | KOSZTY DZIALALNOSCE OPERACYINE)

Przychody ze sprzedaizy realizowane przez Spétke w roku obrotowym od 1 kwietnia 2011 roku
do 31 marca 2012 roku, zanotowaly 39,6%- owy wzrost w stosunku do roku poprzedzajgcego.

Podstawowym irddiem przychodéw ze sprzedaiy, uzyskiwanych przez Spotke byty przychody
ze sprzeday hurtowej i detalicznej artykutéw elektrycznych, elektrotechnicznych i oswietleniowych.

Koszty dziatalnoéci operacyjnej w roku obrotowym od 1 kwietnia 2011 roku do 31 marca 2012 roku,
zwiekszyly sie 0 40,3% w stosunku do roku poprzedzajgcego.

W strukturze kosztéw dziatalnosci operacyjnej Spétki w badanym okresie dominujgce znaczenie miata
wartos¢ sprzedanych towardw | materiatéw (79,9% salda kosztow dziatalnosci operacyjnej ogdtem).

Druga pod wzgledem znaczenia grupg kosztéw w grupie kosztdéw dziatalnosci operacyjnej, byly koszty
wynagrodzen (9,2% salda kosztéw dziatalnosci operacyjnej ogotem).

Szczegbtowe informacje na temat przychodéw ze sprzedazy oraz kosztow dziatalnodci operacyjnej
zostaly zaprezentowane w nocie 2 do sprawozdania finansowego.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywéw, pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.
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Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze
oraz jasno prezentujg pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.

AUDYT

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wilasnego w badanym
okresie o kwote 3 881,0 tys. zt.

Rachunek przeplywdw pienieinych wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw pienigeznych o kwote 28,7 tys.
zl, a jego pozycje prawidlowo powigzane sg z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz dodatkowymi
informacjami i abjasnieniami.

Zarzad sporzadzit | zalgczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie zdziatalnosci Spétki
w roku obrotowym zakoriczonym 31 marca 2012 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje
wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych wnim tych informacji, dlaktérych bezposrednim Zrodiem jest zbadane
sprawozdanie finansowe.

Zarzad zapewnit porownywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym
za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz Spitka przestrzegata obowigzujgcych jg przepiséw prawa.

Michat Czerniak Adam Tobota

ool o __ L
Wiceprezes Zarzgdu zes Zarzadu

Kluczowy biegty rewident Biegty rewident

Numer ewidencyjny 10170 Numer ewidencyjny 12269

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznafi, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotdéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 17 stron.

Poznan, 7 wrzesnia 2012 roku
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